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核心观点： 

⚫ 胰岛素续约拟中选结果出炉，价格稳中有降。2024 年 4 月 23 日，国

家医保局组织全国胰岛素集采协议期满后接续采购在上海开标，相较

于上一次 48%的平均降幅，本轮集采价格降幅明显缓和，在上一轮集

采降价基础上降低了 3.8%。本次接续采购全国共有 35000 多家医疗机

构参加，填报胰岛素需求量超过 2.4 亿支，涵盖临床常用的二代和三

代胰岛素。胰岛素生产企业积极参与，共 13 家企业的 53 个产品参与

本次接续采购，49 个产品获得中选资格，中选率 92%。 

⚫ 胰岛素集采续约条件温和，利好国产替代。我们认为本次胰岛素接续

采购方案具有以下特点：（1）从价格端来看，设置了 A、B、C 组中标

价格线，避免了恶意以价换量，同时也设置了复活线；（2）从首年采

购需求量来看，本次集采的需求量大约为 2.42 亿（支/瓶），比上一轮

采购报量 2.1 亿（支/瓶）增加超 15%，覆盖范围更广；（3）从二代和

三代胰岛素比例来看，在本次集采中，二代胰岛素约 0.73 亿支（首次

国采报量约为 0.9 亿支）；三代胰岛素约 1.68 亿支（首次国采报量约为

1.24 亿支），三代胰岛素的占比从首次的 58%提升至 70%，可以看出

院内对于三代胰岛素有更广泛的需求；（4）从量的分配规则看：A 组

产品可获取自身报量的 80%-100%，同时可获得B、C组产品 15%-45%

的报量，以及未中选产品 80%的报量，方案更鼓励产品 A 组中标；（5）

从执行周期来看，本次胰岛素集中采购预计将于2024年5月开始执行，

拥有三年半执行周期（首轮集采标期 2 年），有利于行业稳健发展。根

据胰岛素接续采购拟中选结果来看，国产产品基本全线以 A 组中选，

其中甘李药业 6 个产品全部中选，且中标价格涨价 5%到 48%，成为

最大的受益者，通化东宝和联邦制药全线产品都以 A 股中选，通化东

宝新增门冬胰岛素 30 注射液中选，两家企业将分享部分外资公司的报

量，本轮集采续约落地对国内胰岛素企业整体利好。 

⚫ 投资建议。我们认为对于本次胰岛素续约，具有较强销售能力、具有

品牌粘性和成本优势的国产胰岛素企业有望明显受益。建议关注甘李

药业、通化东宝。 

⚫ 风险提示。中标后产能及供应不及预期风险；集采外市场降价风险；

新产品迭代风险；国内市场竞争加剧风险。 
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一、胰岛素集采续约条件温和 

（一）集采范围涵盖 6个采购组，并设立最高有效申报价 

本次药品集中采购品种范围为餐时人胰岛素、基础人胰岛素、预混人胰岛素、餐时

胰岛素类似物、基础胰岛素类似物、预混胰岛素类似物，共6个采购组。各采购组报

价单元以3ml:300单位（笔芯）规格为代表品给出最高有效申报价。 

表1：国家带量采购（胰岛素专项接续）分组及最高有效申报价 

采购组序号 采购组名称 代表品规格 最高有效申报价(元/支) 

1 餐时人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 30 

2 基础人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 30 

3 预混人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 30 

4 餐时胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 43.2 

5 基础胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 79.2 

6 预混胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 43.2 

数据来源：《全国药品集中采购文件（胰岛素专项接续）（GY-YD2024-1）》，广发证券发展研究中心 

 

（二）采购周期延长有利于行业稳健发展，采购协议签署灵活 

1.本次胰岛素集中采购周期自中选结果执行之日起至2027年12月31日，新规预计将

于2024年5月开始执行，拥有三年半执行周期（首轮集采标期2年），有利于行业稳

健发展。 

2.采购周期内采购协议可每年一签。续签采购协议时，各地需综合考量医药机构上

年度实际使用情况、企业供应情况等因素，确定协议采购量，原则上各中选产品协

议采购量不少于首年协议采购量。采购协议也可签约至采购周期结束，同时在协议

中明确每年采购量等相关内容。 

3.采购周期内若提前完成当年协议采购量，超出部分中选产品仍应按中选价进行供

应，直至采购周期届满。 

  

（三）首年采购需求量接近 2.42亿支，其中三代胰岛素占比有所提升 

根据附件披露的《全国首年采购数量》，胰岛素被分为二代和三代，并进一步细分

为餐时人胰岛素、基础人胰岛素、预混人胰岛素、餐时胰岛素类似物、基础胰岛素

类似物、预混胰岛素类似物6个组别。（1）从首年采购需求量来看，本次集采的需

求量大约为2.42亿（支/瓶），比上一轮采购报量2.1亿（支/瓶）增加超15%。（2）

从二代和三代胰岛素比例来看，在本次集采中，二代胰岛素约0.73亿支（首次国采

报量约为0.9亿支）；三代胰岛素约1.68亿支（首次国采报量约为1.24亿支），三代

胰岛素的占比从首次的58%提升至70%。 
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 表2：全国首年采购需求量（胰岛素专项接续） 

序号 
采购组

名称 
药品名称 生产企业 规格 

产品首年采购

需求量（支/瓶） 

1 
餐时人

胰岛素 

人胰岛素注射液 合肥亿帆 3ml:300 单位（笔芯） 97807 

人胰岛素注射液 合肥亿帆 10ml:400 单位 7728 

人胰岛素注射液 合肥天麦 3ml:300 单位（笔芯） 67044 

人胰岛素注射液 合肥天麦 10ml:400 单位 1861631 

人胰岛素注射液 江苏万邦 3ml:300 单位（笔芯） 46108 

人胰岛素注射液 江苏万邦 10ml:400 单位 860741 

人胰岛素注射液 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 182636 

人胰岛素注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯） 899701 

人胰岛素注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 2824396 

人胰岛素注射液 通化东宝 10ml:400 单位 3570466 

人胰岛素注射液 宜昌东阳光 3ml:300 单位（笔芯） 116383 

人胰岛素注射液 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯） 870018 

人胰岛素注射液 亚东生物/科兴生物 10ml:400 单位 2981 

2 
基础人

胰岛素 

精蛋白人胰岛素注射液 合肥亿帆 3ml:300 单位（笔芯） 19932 

精蛋白人胰岛素注射液 合肥天麦 3ml:300 单位（笔芯） 5685 

精蛋白人胰岛素注射液 江苏万邦 3ml:300 单位（笔芯） 4711 

精蛋白人胰岛素注射液 江苏万邦 10ml:400 单位 2730 

精蛋白人胰岛素注射液 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 105252 

精蛋白人胰岛素注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯） 413570 

精蛋白人胰岛素注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 403713 

精蛋白人胰岛素注射液 通化东宝 10ml:400 单位 39002 

精蛋白人胰岛素注射液 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯） 202906 

精蛋白人胰岛素注射液 亚东生物/科兴生物 10ml:400 单位 1 

3 
预混人

胰岛素 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 合肥亿帆 3ml:300 单位（笔芯） 1225976 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯） 2015327 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 合肥天麦 3ml:300 单位（笔芯） 544206 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 江苏万邦 10ml:400 单位 6924 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 江苏万邦 3ml:300 单位（笔芯） 125929 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 3959362 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯） 14086953 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 18185449 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 通化东宝 10ml:400 单位 124510 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯） 9787322 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (30R) 宜昌东阳光 3ml:300 单位（笔芯） 716098 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (40R) 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 3558104 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (50R) 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯） 3086991 

精蛋白人胰岛素混合注射液 (50R) 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 2253567 
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 精蛋白人胰岛素混合注射液 (50R) 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯） 1416817 

4 

餐时胰

岛素类

似物 

赖脯胰岛素注射液 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 1735894 

赖脯胰岛素注射液 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 6863442 

赖脯胰岛素注射液 江苏万邦 3ml:300 单位（笔芯） 20786 

谷赖胰岛素注射液 赛诺菲 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 763137 

门冬胰岛素注射液 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯） 5459891 

门冬胰岛素注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯/特充） 21031129 

门冬胰岛素注射液 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 1044863 

门冬胰岛素注射液 宜昌东阳光 3ml:300 单位（笔芯） 457061 

门冬胰岛素注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 1225012 

门冬胰岛素注射液 惠升生物 3ml:300 单位（笔芯） 89624 

5 

基础胰

岛素类

似物 

德谷胰岛素注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯/畅充） 7026907 

地特胰岛素注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯/特充） 3132953 

甘精胰岛素注射液 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 17015590 

甘精胰岛素注射液 赛诺菲 
3ml:300 单位（笔芯/预填充） 

/1.5ml:450 单位（预填充） 
18820411 

甘精胰岛素注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 4302002 

甘精胰岛素注射液 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 4617715 

甘精胰岛素注射液 宜昌东阳光 3ml:300 单位（笔芯） 1193828 

甘精胰岛素注射液 山东新时代 3ml:300 单位（笔芯） 20821 

甘精胰岛素注射液 辽宁博鳌生物 3ml:300 单位（笔芯） 54095 

甘精胰岛素注射液 江苏万邦 3ml:300 单位（笔芯） 51464 

甘精胰岛素注射液 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 393406 

6 

预混胰

岛素类

似物 

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R) 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 2264364 

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R) 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 11034180 

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(50R) 礼来苏州 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 6529935 

门冬胰岛素 30 注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯/特充） 33923697 

门冬胰岛素 30 注射液 甘李药业 3ml:300 单位（笔芯） 13278307 

门冬胰岛素 30 注射液 联邦制药 3ml:300 单位（笔芯/预填充） 2829318 

门冬胰岛素 30 注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 1006533 

门冬胰岛素 30 注射液 惠升生物 3ml:300 单位（笔芯） 216303 

门冬胰岛素 30 注射液 宜昌东阳光 3ml:300 单位（笔芯） 874932 

门冬胰岛素 50 注射液 诺和诺德 3ml:300 单位（笔芯） 659147 

门冬胰岛素 50 注射液 通化东宝 3ml:300 单位（笔芯） 291794 

门冬胰岛素 50 注射液 惠升生物 3ml:300 单位（笔芯） 37984 

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 
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 （四）竞价机制极为温和，明确每组各品类价格线，并设立复活规则 

竞价机制较为温和。关于产品入围数量：如果实际申报产品仅一个，则保证入围；

若不超过两个，一般都能入围；超过三个，则可能有1到2个不能入围，流程相对宽

松。关于竞价中选价格，各采购组竞价入围的产品符合以下条件之一的，获得中选

资格：（1）申报价≤同采购组最低申报价 1.3倍的，获得中选资格；（2）申报价

＞同采购组最低申报价1.3倍，但申报价不高于图2所列价格的，获得中选资格。即

使未能按照以上条件中选，若价格低于复活线，仍有机会入围。 

表3：同采购组最多入围产品数 

符合申报产品资格的实际申报产品数 最多入围产品数 

1 1 

2 2 

3 2 

4 3 

5 4 

6 4 

7 5 

8 6 

≥9 7 

数据来源：《全国药品集中采购文件（胰岛素专项接续）（GY-YD2024-1）》，广发证券发展研

究中心 

 

表4：各采购组中选的价格线 

采购组序号 采购组名称 代表品规格 价格(元/支 ) 

1 餐时人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 28.62 

2 基础人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 28.62 

3 预混人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 28.62 

4 餐时胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 35.55 

5 基础胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 75.53 

6 预混胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 35.55 

数据来源：《全国药品集中采购文件（胰岛素专项接续）（GY-YD2024-1）》，广发证券发展研

究中心 

 

各组中选价格明确，有效避免恶意降价换取份额。与首次国采相比，本轮接续采购

中选产品也按申报价格由低到高分为A、B、C三组，其中排名第一中选产品为A1。

同时，通过设置价格线，使得A组、B组、C组的价格区别已变得十分明确。 

 

表5：A类产品价格线 

采购组序号 采购组名称 代表品规格 A 类产品价格线(元/支) 

1 餐时人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 25.93 

2 基础人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 25.93 
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 3 预混人胰岛素 3ml:300 单位(笔芯) 25.93 

4 餐时胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 25.93 

5 基础胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 65.33 

6 预混胰岛素类似物 3ml:300 单位(笔芯) 25.93 

数据来源：《全国药品集中采购文件（胰岛素专项接续）（GY-YD2024-1）》，广发证券发展研

究中心 

 

协议采购量=基础采购量+类别调配量+剩余量再分配。A1中选获得基础量为首年采

购需求量100%，其余A类产品采购比例为80%；B类中选获得基础量为首年采购量

55%；C类中选获得基础量为首年采购量45%。且此轮续标增加中选类别提升奖励机

制，若续标中选类别提升（B→A，C→B&A）或维持A类，则获得基础量占其首年采

购需求量比例额外增加10%，下降的则额外减少10%（包括A类降为B类或C类、B

类降为C类）。此外，B、C类产品未分配采购需求量和未中选产品采购需求量作为

剩余量，由医药机构在A类中选产品自主选择。 

 

表6：各产品协议采购量确定表 

产品类别 基础量占相应产品首年采购需求量的比例 
剩余量占相应产品首年采购 

需求量的比例 

A1 100% 0% 

其余 A 
情形一：80% 

情形二：90% 
0% 

B 

情形一：55% 

情形二：65% 

情形三：45% 

情形一：25% 

情形二：15% 

情形三：35% 

C 
情形一：45% 

情形三：35% 

情形一：35% 

情形三：45% 

非中选产品 0% 80% 

注： 

情形一：新参与集采的产品及原 B 类维持 B 类、原 C 类维持 C 类 

情形二：原 A 类维持 A 类、原 B 类升为 A 类、原 C 类升为 B 类或 A 类 

情形三：原 A 类降为 B 类或 C 类、原 B 类降为 C 类 

数据来源：《全国药品集中采购文件（胰岛素专项接续）（GY-YD2024-1）》，广发证券发展研究中心 

 

综上，本次集采续约规则在最高限价报价方面呈现出更为宽松的态势，只需低于A、

B、C组设定的价格便可进入该组，并且相对于B、C组，A组更能得到更充足的配额。 
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二、胰岛素集采续约结果 

（一）拟中选结果出炉，中选价格稳中有降 

平均降幅3.8%，胰岛素集采续约明显缓和。2024年4月23日，国家医保局组织全国

胰岛素集采协议期满后接续采购在上海开标。相较于上一次48%的平均降幅，本轮

集采价格降幅明显缓和，在上一轮集采降价基础上又降低了3.8%。本次接续采购全

国共有35000多家医疗机构参加，填报胰岛素需求量超过2.4亿支，涵盖临床常用的

二代和三代胰岛素。胰岛素生产企业积极参与，共13家企业的53个产品参与本次接

续采购，49个产品获得中选资格，中选率92%。 

表7：全国药品集中采购（胰岛素专项接续）拟中选结果 

序

号 

采购组

名称 
药品名称 剂型 规格包装 

计价

单位 
拟中选企业 

拟中选价格

（元） 

产品

分类 

1 
餐时人

胰岛素 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 宜昌东阳光 25.87 A1 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥天麦 25.9 A 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 联邦制药 25.91 A 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥亿帆 25.92 A 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 通化东宝 25.93 A 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 江苏万邦 25.93 A 

人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 诺和诺德 29.56 C 

2 
基础人

胰岛素 

精蛋白人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥天麦 25.9 A1 

精蛋白人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 联邦制药 25.91 A 

精蛋白人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥亿帆 25.92 A 

精蛋白人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 通化东宝 25.93 A 

精蛋白人胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 诺和诺德 29.56 C 

3 
预混人

胰岛素 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥亿帆 25.79 A1 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 宜昌东阳光 25.87 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 甘李药业 25.9 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 合肥天麦 25.9 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 联邦制药 25.91 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 通化东宝 25.93 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 江苏万邦 25.93 A 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 诺和诺德 29.56 C 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 礼来苏州 29.56 C 

4 

餐时胰

岛素类

似物 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 宜昌东阳光 18.87 A1 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 通化东宝 23.98 A 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 甘李药业 25.9 A 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 联邦制药 25.91 A 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 惠升生物 25.92 A 

门冬胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 诺和诺德 35.55 B 

赖脯胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 甘李药业 35.55 B 
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 赖脯胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 江苏万邦 35.55 B 

赖脯胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 礼来苏州 38.42 C 

谷赖胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 赛诺菲 38.42 C 

5 

基础胰

岛素类

似物 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 通化东宝 63.33 A1 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 宜昌东阳光 63.37 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 辽宁博鳌生物 63.88 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 甘李药业 65.3 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 联邦制药 65.31 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 赛诺菲 65.32 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 江苏万邦 65.33 A 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 山东新时代 75.53 B 

德谷胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 诺和诺德 77.11 C 

甘精胰岛素注射液 注射剂 3ml:300 单位（笔芯） * 1 支 支 礼来苏州 77.11 C 

数据来源：《全国药品集中采购（胰岛素专项接续）拟中选结果表（GY-YD2024-1) 》，广发证券发展研究中心 

 

 

（二）分组结果分析 

1组为餐时人胰岛素，按照报量结果分析，本组产品总计约970万支，总金额约2.53

亿元，国产产品市场占有率已超过95%，市场占有率较高的为通化东宝、合肥天麦、

江苏万邦。 

 

表8：1组餐时人胰岛素拟中选结果基础量价测算 

序号 
名

称 
药品名称 生产企业 规格 

首年采购

需求量

（支/瓶） 

拟中选价

格（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得调

配量 

获得基础

量（支/瓶） 

基础量金额

（百万元） 

1 

餐

时

人

胰

岛

素 

人胰岛素注射液 合肥亿帆 
3ml:300 单位

（笔芯） 
97807 25.92 A 80% A 10% 88026.3 228  

人胰岛素注射液 合肥亿帆 10ml:400 单位 7728 25.92 A 80% A 10% 6955.2 18  

人胰岛素注射液 天麦生物 
3ml:300 单位

（笔芯） 
67044 25.9 A 80% A 10% 60339.6 156  

人胰岛素注射液 天麦生物 10ml:400 单位 1861631 25.9 A 80% A 10% 1675467.9 4339  

人胰岛素注射液 江苏万邦 
3ml:300 单位

（笔芯） 
46108 25.93 A 80% B 10% 41497.2 108  

人胰岛素注射液 江苏万邦 10ml:400 单位 860741 25.93 A 80% B 10% 774666.9 2009  

人胰岛素注射液 礼来苏州 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
182636 - - - C - - - 

人胰岛素注射液 诺和诺德 
3ml:300 单位

（笔芯） 
899701 29.56 C 45% C - 404865.45 1197  

人胰岛素注射液 通化东宝 
3ml:300 单位

（笔芯） 
2824396 25.93 A 80% B 10% 2541956.4 6591  
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 人胰岛素注射液 通化东宝 10ml:400 单位 3570466 25.93 A 80% B 10% 3213419.4 8332  

人胰岛素注射液 
宜昌东阳

光 

3ml:300 单位

（笔芯） 
116383 25.87 A1 100% B - 116383 301  

人胰岛素注射液 
珠海联邦

制药 

3ml:300 单位

（笔芯） 
870018 25.91 A 80% A 10% 783016.2 2029  

人胰岛素注射液 

亚东生物

/科兴生

物 

10ml:400 单位 2981 - - - - - - - 

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 

 

2 组为基础人胰岛素，按照报量结果分析，本组产品总计约73万支，总金额约0.19

亿元，国产产品市场占有率已超过80%，市场占有率较高的为通化东宝、联邦制药、

诺和诺德。 

 

表9：2组基础人胰岛素拟中选结果基础量价测算 

序

号 

名

称 
药品名称 生产企业 规格 

首年采购

需求量

（支/瓶） 

拟中选

价格

（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得调

配量 

获得基

础量（万

支/万瓶） 

基础量

金额（万

元） 

2 

基

础

人

胰

岛

素 

精蛋白人胰岛

素注射液 
亿帆生物 

3ml:300 单位

（笔芯） 
19932 25.92 A 80% A  2  41  

精蛋白人胰岛

素注射液 
合肥天麦 

3ml:300 单位

（笔芯） 
5685 25.9 A1 100% A  1  15  

精蛋白人胰岛

素注射液 
江苏万邦 

3ml:300 单位

（笔芯） 
4711 - - - D - - - 

精蛋白人胰岛

素注射液 
江苏万邦 10ml:400 单位 2730 - - - D - - - 

精蛋白人胰岛

素注射液 
礼来苏州 

3ml:300 单位

（笔芯/预填

充） 

105252 - - - C - - - 

精蛋白人胰岛

素注射液 
诺和诺德 

3ml:300 单位

（笔芯） 
413570 29.56 C 45% B -10% 14  428  

精蛋白人胰岛

素注射液 
通化东宝 

3ml:300 单位

（笔芯） 
403713 25.93 A 80% B 10% 36  942  

精蛋白人胰岛

素注射液 
通化东宝 10ml:400 单位 39002 25.93 A 80% B 10% 4  91  

精蛋白人胰岛

素注射液 

联邦制药中

山分公司 

3ml:300 单位

（笔芯） 
202906 25.91 A 80% A  16  421  

精蛋白人胰岛

素注射液 

亚东生物/科

兴生物 
10ml:400 单位 1 - - - - - - - 

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 
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 3 组为预混人胰岛素，按照报量结果分析，本组产品总计约3737万支，总金额约9.98

亿元，国产产品市场占有率超过78%，市场占有率较高的为通化东宝、联邦制药、

诺和诺德。 

 

表10：3组预混人胰岛素拟中选结果基础量价测算 

序

号 

名

称 
药品名称 生产企业 规格 

首年采购

需求量

（支/瓶） 

拟中选

价格

（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得调

配量 

获得基

础量（万

支/万瓶） 

基础量

金额（万

元） 

3 

预

混

人

胰

岛

素 

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
合肥亿帆生物 

3ml:300 单

位（笔芯） 
1225976 25.79 A1 100% A - 123  3162  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
甘李药业 

3ml:300 单

位（笔芯） 
2015327 25.9 A 80% A - 161  4176  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
合肥天麦 

3ml:300 单

位（笔芯） 
544206 25.9 A 80% A - 44  1128  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
江苏万邦 

10ml:400

单位 
6924 25.93 A 80% B 10% 1  16  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
江苏万邦 

3ml:300 单

位（笔芯） 
125929 25.93 A 80% B 10% 11  294  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
礼来苏州 

3ml:300 单

位（笔芯/

预填充） 

3959362 29.56 C 45% C - 178  5267  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
诺和诺德 

3ml:300 单

位（笔芯） 
14086953 29.56 C 45% C - 634  18738  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
通化东宝 

3ml:300 单

位（笔芯） 
18185449 25.93 A 80% B 10% 1637  42439  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
通化东宝 

10ml:400

单位 
124510 25.93 A 80% B 10% 11  291  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
联邦制药 

3ml:300 单

位（笔芯） 
9787322 25.91 A 80% B 10% 881  22823  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (30R) 
宜昌东阳光 

3ml:300 单

位（笔芯） 
716098 25.87 A 80% - - 57  1482  

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (40R) 
通化东宝 

3ml:300 单

位（笔芯） 
3558104 - - - - - - - 

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (50R) 
诺和诺德 

3ml:300 单

位（笔芯） 
3086991 - - - - - - - 

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (50R) 
通化东宝 

3ml:300 单

位（笔芯） 
2253567 - - - - - - - 

精蛋白人胰岛素混

合注射液 (50R) 
联邦制药 

3ml:300 单

位（笔芯） 
1416817 - - - - - - - 

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 
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 4 组为餐时胰岛素类似物，按照报量结果分析，本组产品总计约2432万支，总金额

约8亿元，国产产品市场占有率约33%，市场占有率较高的为诺和诺德、甘李药业、

礼来。 

 

表11：4组餐时胰岛素类似物拟中选结果基础量价测算 

序

号 

名

称 
药品名称 生产企业 规格 

首年采购

需求量

（支/瓶） 

拟中选

价格

（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得

调配

量 

获得基础

量（万支/

万瓶） 

基础量金

额（万元） 

4 

餐

时

胰

岛

素

类

似

物 

赖脯胰岛素注射液 甘李药业 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
1735894 35.55 B 55% B - 95  3394  

赖脯胰岛素注射液 礼来苏州 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
6863442 38.42 C 45% A -10% 240  9229  

赖脯胰岛素注射液 江苏万邦 
3ml:300 单位

（笔芯） 
20786 35.55 B 55% - - 1  41  

谷赖胰岛素注射液 赛诺菲 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
763137 38.42 C 45% C - 34  1319  

门冬胰岛素注射液 甘李药业 
3ml:300 单位

（笔芯） 
5459891 25.9 A 80% A - 437  11313  

门冬胰岛素注射液 诺和诺德 
3ml:300 单位

（笔芯/特充） 
21031129 35.55 B 55% C 10% 1367  48598  

门冬胰岛素注射液 联邦制药 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
1044863 25.91 A 80% B 10% 94  2437  

门冬胰岛素注射液 
宜昌东阳

光 

3ml:300 单位

（笔芯） 
457061 18.87 A1 100% - - 46  862  

门冬胰岛素注射液 通化东宝 
3ml:300 单位

（笔芯/预填充） 
1225012 23.98 A 80% B 10% 110  2644  

门冬胰岛素注射液 惠升生物 
3ml:300 单位

（笔芯） 
89624 25.92 A 80% - - 7  186  

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 

 

5 组为基础胰岛素类似物，按照报量结果分析，本组产品总计约4349万支，总金额

约28.68亿元，国产产品市场占有率已超过53%，市场占有率较高的为赛诺菲、甘李

药业、通化东宝。 
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 表12：5组基础胰岛素类似物拟中选结果基础量价测算 

序

号 

名

称 
药品名称 

生产企

业 
规格 

产品首年

采购需求

量（支/瓶） 

拟中选价

格（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得

调配

量 

获得基础

量（万支/

万瓶） 

基础量金

额（万元） 

5 

基

础

胰

岛

素

类

似

物 

德谷胰岛素

注射液 

诺和诺

德 

3ml:300 单位（笔芯/

畅充） 
7026907 77.11 C 45% C - 316  24383  

地特胰岛素

注射液 

诺和诺

德 

3ml:300 单位（笔芯/

特充） 
3132953 - - - B - - - 

甘精胰岛素

注射液 

甘李药

业 

3ml:300 单位（笔芯/

预填充） 
17015590 65.3 A 80% A - 1361  88889  

甘精胰岛素

注射液 
赛诺菲 

3ml:300 单位（笔芯/

预填充） /1.5ml:450

单位（预填充） 

18820411 65.32 A 80% A 10% 1694  110641  

甘精胰岛素

注射液 

通化东

宝 

3ml:300 单位（笔芯/

预填充） 
4302002 63.33 A1 100% B 10% 473  29969  

甘精胰岛素

注射液 

联邦制

药 

3ml:300 单位（笔芯/

预填充） 
4617715 65.31 A 80% A - 369  24127  

甘精胰岛素

注射液 

宜昌东

阳光 
3ml:300 单位（笔芯） 1193828 63.37 A 80% C 10% 107  6809  

甘精胰岛素

注射液 

山东新

时代 
3ml:300 单位（笔芯） 20821 75.53 B 55% - - 1  86  

甘精胰岛素

注射液 

辽宁博

鳌生物 
3ml:300 单位（笔芯） 54095 63.88 A 80% - - 4  276  

甘精胰岛素

注射液 

江苏万

邦 
3ml:300 单位（笔芯） 51464 65.33 A 80% - - 4  269  

甘精胰岛素

注射液 

礼来苏

州 

3ml:300 单位（笔芯/

预填充） 
393406 77.11 C 45% - - 18  1365  

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 

 

6 组为预混胰岛素类似物，按照报量结果分析，本组产品总计约1973万支，总金额

约5.75亿元，国产产品市场占有率已超过78%，市场占有率较高的为甘李药业、礼

来、联邦制药。 

 

表13：6组预混胰岛素类似物拟中选结果基础量价测算 

序

号 

名

称 
药品名称 

生产

企业 
规格 

首年采购

需求量

（支/瓶） 

拟中选价

格（元） 

产品

分类 

分配

比例 

首轮

分类 

获得调

配量 

获得基础

量（万支/

万瓶） 

基础量金

额（万元） 

6 

预

混

胰

精蛋白锌重组赖脯

胰岛素混合注射液

(25R) 

甘李

药业 

3ml:300 单位

（笔芯/预填

充） 

2264364 35.55 B 55% B - 125  4427  
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 岛

素

类

似

物 

精蛋白锌重组赖脯

胰岛素混合注射液

(25R) 

礼来

苏州 

3ml:300 单位

（笔芯/预填

充） 

11034180 38.42 C 45% A -10% 386  14838  

精蛋白锌重组赖脯

胰岛素混合注射液

(50R) 

礼来

苏州 

3ml:300 单位

（笔芯/预填

充） 

6529935 - - - A - - - 

门冬胰岛素 30 注

射液 

诺和

诺德 

3ml:300 单位

（笔芯/特充） 
33923697 - - - C - - - 

门冬胰岛素 30 注

射液 

甘李

药业 

3ml:300 单位

（笔芯） 
13278307 25.9 A 80% A - 1062  27513  

门冬胰岛素 30 注

射液 

联邦

制药 

3ml:300 单位

（笔芯/预填

充） 

2829318 25.91 A 80% B 10% 255  6598  

门冬胰岛素 30 注

射液 

通化

东宝 

3ml:300 单位

（笔芯） 
1006533 - - - - - - - 

门冬胰岛素 30 注

射液 

惠升

生物 

3ml:300 单位

（笔芯） 
216303 - - - - - - - 

门冬胰岛素 30 注

射液 

宜昌

东阳

光 

3ml:300 单位

（笔芯） 
874932 25.87 A 80% - - 70  1811  

门冬胰岛素 50 注

射液 

诺和

诺德 

3ml:300 单位

（笔芯） 
659147 35.55 B 55% C 10% 43  1523  

门冬胰岛素 50 注

射液 

通化

东宝 

3ml:300 单位

（笔芯） 
291794 23.98 A1 100% - - 29  700  

门冬胰岛素 50 注

射液 

惠升

生物 

3ml:300 单位

（笔芯） 
37984 25.92 A 80% - - 3  79  

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 

 

 

 

 

（三）重点企业分析 

甘李药业有6个产品参与竞标，所有6个竞标产品全部中标，并且价格相较首次国采

均有一定涨幅。具体来看，其拟中选的6个产品分别为甘精胰岛素注射液、精蛋白人

胰岛素混合注射液(30R)、精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R)、赖脯胰岛素

注射液、门冬胰岛素30注射液、门冬胰岛素注射液（规格均为3ml:300 单位(笔芯) ），

对应的报价分别是65.3元、25.9元、35.55元、35.55元、25.9元、25.9元。而在首

次胰岛素集采中，这6款产品的报价分别为48.71元、17.89元、28.88元、23.98元、

24.56元、19.98。 
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 通化东宝在此次集采中共有6个产品参与竞标，所有6个竞标产品全部中标，大部分

参选产品价格相较上次国采均有所下降，并且这次新增了门冬胰岛素30注射液一款

产品。具体来看，其拟中选的产品分别为人胰岛素注射液、精蛋白人胰岛素混合注

射液、精蛋白人胰岛素混合注射液（30R）、门冬胰岛素注射液、甘精胰岛素注射

液、门冬胰岛素30注射液（规格均为3ml:300 单位(笔芯) ），对应的报价分别是25.93

元、25.93元、25.93元、23.98元、63.33元、23.98元，前5个产品较之上次集采均

有所下调。 

 

表14：胰岛素集采续约拟中选价格情况 

企业 药品名称 上一轮集采价格（元/支） 本轮集采续约价格（元/支） 本轮集采相较于上一轮变化（%） 

甘李

药业 

甘精胰岛素注射液 48.71 65.3 34% 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 17.89 25.9 45% 

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R) 28.88 35.55 23% 

赖脯胰岛素注射液 23.98 35.55 48% 

门冬胰岛素 30 注射液 24.56 25.9 5% 

门冬胰岛素注射液 19.98 25.9 30% 

通化

东宝 

甘精胰岛素注射液 77.98 63.33 -19% 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 28.96 25.93 -10% 

精蛋白人胰岛素注射液 29.96 25.93 -13% 

门冬胰岛素 30 注射液 - 23.98  

门冬胰岛素注射液 42.33 23.98 -43% 

人胰岛素注射液 28.96 25.93 -10% 

联邦

制药 

甘精胰岛素注射液 66.97 65.31 -2% 

门冬胰岛素 30 注射液 41.27 25.91 -37% 

门冬胰岛素注射液 41.27 25.91 -37% 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 27.37 25.91 -5% 

精蛋白人胰岛素注射液 29.37 25.91 -12% 

人胰岛素注射液 28.77 25.91 -10% 

诺和

诺德 

德谷胰岛素注射液 79.2 77.11 -3% 

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 30 29.56 -1% 

精蛋白人胰岛素注射液 30 29.56 -1% 

门冬胰岛素 30 注射液 43.2 35.55 -18% 

门冬胰岛素注射液 43.2 35.55 -18% 

人胰岛素注射液 30 29.56 -1% 

礼来 

甘精胰岛素注射液 - 77.11  

精蛋白人胰岛素混合注射液(30R) 30 29.56 -1% 

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R) 18.89 38.42 103% 

赖脯胰岛素注射液 23.57 38.42 63% 

数据来源：上海阳光医药采购网，广发证券发展研究中心 
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三、投资建议 

我们认为本次胰岛素接续采购方案具有以下特点：（1）从价格端来看，设置了A、

B、C组中标价格线，避免了恶行以价换量的发生，低价产品或存提价空间，同时也

设置了复活线；（2）从首年采购需求量来看，本次集采的需求量大约为2.42亿（支

/瓶），比上一轮采购报量2.1亿（支/瓶）增加超15%，覆盖范围更广；（3）从二代

和三代胰岛素比例来看，在本次集采中，二代胰岛素约0.73亿支（首次国采报量约

为0.9亿支）；三代胰岛素约1.68亿支（首次国采报量约为1.24亿支），三代胰岛素

的占比从首次的58%提升至70%，可以看出院内对于三代胰岛素有更广泛的需求；

（4）从量的分配规则看：A 组产品可获取自身报量的80%-100%，同时可获得 B、

C组产品15%-45%的报量，以及未中选产品 80%的报量，方案更鼓励产品 A 组中

标；（5）从执行周期来看，本次胰岛素集中采购预计将于2024年5月开始执行，拥

有三年半执行周期（首轮集采标期2 年），有利于行业稳健发展。本次胰岛素集采

续约条件温和，考虑到集采中标有助于企业迅速打开院内市场，带来销量提升，同

时，可能一定程度上节省部分销售费用，我们认为对于本次胰岛素续约，具有较强

销售能力、具有品牌粘性和成本优势的国产胰岛素企业有望明显受益。建议关注甘

李药业、通化东宝。 

 

四、风险提示 

（一）中标后产能及供应不及预期风险 

集采中标后，如果分配的中标量较大，或者显著大于企业以往的生产量，可能存在

产能不及预期的风险。 

 

（二）集采外市场降价风险 

理论上集采外市场能够进行自主定价，但存在集采价格传导到集采外市场的可能性，

存在降价风险。 

 

（三）新产品迭代风险 

目前已有GLP-1、四代胰岛素等产品，在二、三代胰岛素集采的情况下，GLP-1、

四代胰岛素等产品可能成为外企的下一步推广重点，加速扩展市场份额，对国内企

业的二、三代胰岛素形成压力。 

 

（四）国内市场竞争加剧风险 

目前国内有多个企业布局胰岛素赛道，随着他们产品不断获批上市，可能存在国内

市场竞争格局进一步加剧的风险。  
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